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1. Перечень компетенций с указанием этапов их формирования в процессе освоения образовательной программы
При освоении основной профессиональной образовательной программы для направления 38.03.02 «Менеджмент», профили "Маркетинг",  "Финансовый менеджмент",    (далее - ОПОП) для решения профессиональных задач необходимо формирование компетенций, характеризующееся планируемыми результатами обучения.

Формирование компетенций или ее части у обучающегося возможно на следующих этапах прохождения обучения:

I этап – формирование компетенции или ее части, через процесс изучения дисциплин, относящихся к базовой и вариативной части ОПОП.

II этап - формирование компетенции или ее части в результате прохождения всех практик (кроме преддипломной), относящихся к вариативной части ОПОП;

III этап – формирование компетенции или ее части в результате прохождения преддипломной практики, относящейся к вариативной части ОПОП.

Освоение дисциплины «Инвестиционный анализ» (далее – дисциплины) направлено на формирование следующих компетенций:

· владение навыками поиска, анализа и использования нормативных и правовых документов в своей профессиональной деятельности (ОПК-1);

· способности находить организационно-управленческие решения и готовности нести за них ответственность с позиций социальной значимости принимаемых решений (ОПК-2);

· владение методами принятия решений в управлении операционной (производственной) деятельностью организаций (ОПК-6).

· владение навыками стратегического анализа, разработки и осуществления стратегии организации, направленной на обеспечение конкурентоспособности (ПК-3);

· умение применять основные методы финансового менеджмента для оценки активов, управления оборотным капиталом, принятия инвестиционных решений, решений по финансированию, формированию дивидендной политики и структуры капитала, в том числе, при принятии решений, связанных с операциями на мировых рынках в условиях глобализации (ПК-4);

· способность анализировать взаимосвязи между функциональными стратегиями компании с целью подготовки сбалансированных управленческих решений (ПК-5).
Сформированность компетенции на каждом этапе определяется результатами ее освоения:

1. Приобретением знаний;

2. Приобретением умений;

3. Приобретением навыков. 

Перечень знаний, умений и навыков представлен в п. 2 Рабочей программы.
Место изучаемой дисциплины при формировании указанных компетенций в процессе освоения ОПОП приведено в таблице 1.

Т а б л и ц а  1
для профиля «Финансовый менеджмент»

	Код формируемой компетенции
	Место изучаемой дисциплины при формировании компетенций в процессе освоения ОПОП

	
	I этап
	II этап
	III этап

	ОПК-1
	+
	+
	+

	ОПК-2
	+
	
	+

	ОПК-6
	+
	
	+

	ПК-3
	+
	+
	+

	ПК-4
	+
	
	+

	ПК-5
	+
	+
	+


для профиля «Маркетинг»

	Код формируемой компетенции
	Место изучаемой дисциплины при формировании компетенций в процессе освоения ОПОП

	
	I этап
	II этап
	III этап

	ОПК-1
	+
	+
	+

	ОПК-2
	+
	
	+

	ОПК-6
	+
	
	+

	ПК-3
	+
	+
	+

	ПК-4
	+
	
	

	ПК-5
	+
	+
	+


2. Типовые контрольные задания или иные материалы, необходимые для оценки знаний, умений, навыков, характеризующих этапы формирования компетенций в процессе освоения ОПОП
Перечень материалов, необходимых для оценки знаний, умений и навыков, характеризующих этапы формирования компетенций в процессе освоения ОПОП при изучении дисциплины приведен в таблице 2.

В настоящем документе приводится только содержание материалов, необходимых для оценки знаний, умений и навыков на I этапе формирования компетенций.

Материалы для оценки знаний, умений и навыков на остальных этапах формирования компетенций приведены в соответствующих фондах оценочных средств.

Т а б л и ц а  2
	Код формируемой компетенции
	Перечень материалов, необходимых для оценки знаний, умений и навыков и (или) опыта деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций при изучении дисциплины

	
	I этап

	ОПК-1

ОПК-2
ОПК-6

ПК-3

ПК-4

ПК-5
	Типовые задачи №1

Типовые задачи №2

Тестовые задания 1,2.
Перечень вопросов к экзамену
Курсовой проект


Учебно-методическое обеспечение дисциплины
Перечень и содержание типовых задач 
Типовые задачи 1 – Теоретические основы инвестирования(
Реализуемые компетенции – ОПК-1,2,6
Задача 1 
Акционерное общество должно решить задачу по приобретению нового оборудования. По расчетам для такой закупки потребуется 15 млн. руб., срок жизни проекта составляет два года, и он обеспечит приток денежных средств в сумме 1,8 млн. руб.
Проработка проекта показала, что на четверть он может быть профинансирован за счет дополнительной эмиссии акций для существующих акционеров, а три четверти его придется финансировать за счет заемного капитала. Средняя ставка для мелких заемщиков составляет 10%. Акционеры же требуют дохода на уровне 12%. Рассчитать средневзвешенную стоимость капитала.
Задача 2

У акционерного общества структура капитала сформировалась таким образом, что в ней 60% приходится на заемные средства и 40% – на собственные ресурсы. Стоимость элементов капитала складывается следующим образом, %:

	Капитал
	Заемные средства
	Собственный капитал

	Имеющийся 

Вновь привлекаемый
	6

7
	14

16


Рассчитать средневзвешенную стоимость капитала:
а) если инвестиции будут осуществляться в пределах имеющихся средств;
б) если  инвестиции  будут осуществляться в пределах имеющихся средств

    и вновь привлеченных заемных средств;
в) если  инвестиции  будут  осуществляться в пределах имеющихся средств 

    и вновь привлеченных средств (заемных и собственных).
Задача 3

Определите средневзвешенную стоимость капитала предприятия, если в пассиве баланса имеются следующие источники:

· заемный краткосрочный капитал в сумме 4300 ден. ед., «цена» этого источника – 24%;

· банковский кредит под 25% годовых по кредитному договору в сумме 6700 ден. ед.;

· уставный капитал в сумме 1000 ден. ед., норма дивидендов – 19%;

· нераспределенная прибыль в сумме 250000 ден. ед.;

· облигационный заем на срок 5 лет под 25% годовых. Цена реализации облигаций – 47000 ден. ед., расходы по реализации составили 8% от номинала.

Задача 4
Предприятие имеет возможность профинансировать инвестиционный проект  на 75% за счет заемного капитала и на 25% за счет собственных средств. Средняя процентная ставка за кредит составляет 10%, цена собственного капитала – 15%. Доходность проекта планируется на уровне 15%. Следует ли реализовывать рассматриваемый проект?

( обучающемуся выдается одна задача в случайном порядке 
Типовые задачи 2 – Оценка и анализ эффективности инвестиций( 
Реализуемые компетенции – ПК-3,4,5
Задача 1
Инвестиционный проект, требующий первоначальных вложений 31699 тыс. руб., генерирует денежные потоки величиной 10 000 тыс. руб. ежегодно в течение восьми лет. Ставка дисконтирования 10%. Чему равен дисконтированный срок окупаемости этого проекта?

Задача 2
Предприятие рассматривает возможность покупки оборудования, денежные поступления, от эксплуатации которого прогнозируются на следующем уровне: 1 год – 5000 руб.; 2 год – 3000 руб.; 3 год – 2000 руб.;4 год – 1000 руб.; 5 год – 500 руб. Стоимость капитала предприятия 10%. Какую максимальную сумму следует заплатить предприятию за оборудование?

Задача 3
Проведите сравнительный анализ эффективности альтернативных проектов, используя для этих целей показатели чистый дисконтированный доход, внутренняя норма доходности, индекс доходности, по имеющимся данным:

	Проект
	Инвестиции,

тыс. руб.
	Чистый денежный поток в t-ом году, тыс. руб.

	
	
	1
	2
	3
	4

	А
	700 000
	255 206
	255 206
	255 206
	255 206

	В
	100 000
	40 833
	40 833
	40 833
	40 833


Задача 4

Рассчитать срок окупаемости по проекту модернизации котельной, находящейся на балансе дороги, с дальнейшей передачей ее на баланс городского муниципалитета. 

         Предлагается заменить существующее оборудование котельной на новое, работающее на другом виде топлива (по сравнению с используемым сейчас). Величина единовременных капитальных вложений составит 1386 тыс. руб., экономия эксплуатационных расходов от внедрения нового оборудования составит 435 тыс. руб. в год (за счет сокращения расходов на закупку топлива, по обслуживанию и ремонту системы). 

( обучающемуся выдается одна задача в случайном порядке
Перечень курсовых проектов

В соответствии с учебным планом обучающиеся очной и заочной формы обучения выполняют курсовой проект.

Курсовой проект является элементом самостоятельной работы обучающегося и должна выявить уровень теоретической подготовки на завершающей стадии изучения дисциплины.

Кроме того курсовой проект должна показать способность обучающегося самостоятельно работать с нормативными документами, обобщать литературные источники и практический опыт в области управления инвестициями, умение связывать теоретические положения с практической деятельностью, сформулировать и обосновать собственные выводы по результатам проведенного исследования, а так же разработать рекомендации, направленные на совершенствование инвестиционного управления в области строительства объектов железнодорожного транспорта.

Курсовой проект выполняется в соответствии с методическими указаниями по написанию курсового проекта. План написания курсового проекта приведен в методических указаниях по выполнению курсового проекта. 

Целью курсового проекта является овладение методами и приёмами управления и оценки инвестиций в проекты. Основное внимание в проекте уделяется способам расчёта потоков реальных денег от инвестиционной, операционной и финансовой деятельности, дисконтированию значений затрат и результатов, расчёту показателей эффективности инвестиционных проектов.

Курсовой проект должен  включать следующие разделы:

1) постановка задачи;

2) исходные данные по варианту;

3) методика оценки эффективности инвестиционных проектов;

4) оформленные расчёты составляющих и конечных показателей в заданной последовательности;

5) графическое изображения финансового профиля инвестиционного проекта;

6) список использованной литературы.

Примерные темы курсовых проектов

1. Альтернативные направления инвестирования средств у организации.

2. Критериальные требования реализации инвестиционных проектов в ОАО «РЖД».

3. Алгоритм, содержание и стадии реализации инвестиционных проектов ОАО «РЖД».

4. Выделенные проекты ОАО «РЖД».

5. Проекты по модернизации основных средств структурных подразделений ОАО «РЖД».

6. Методика включения инфляции в расчёты коммерческой эффективности.

7. Методика учёта влияния инфляции на проекты, реализуемые с одновременным использованием нескольких валют.

8. Оценка эффективности использования постоянной и переменной нормы дохода при складывающейся в российской экономике тенденции изменения инфляции.

9. Методы финансирования инвестиционных проектов в современных условиях.

10. Оценка финансовой устойчивости инвестиционного проекта.

11. Экономическая оценка инвестиций в условиях риска.

12. Оценка стоимости бизнеса при использовании динамического подхода к определению эффективности инвестиций.

13. Направления отражения риска в расчётах экономической эффективности.

В процессе защиты курсового проекта обучающийся должен дать ответы на следующие вопросы:

1. Основные нормативно-правовые документы, регламентирующие инвестиционную деятельности на территории РФ. (ОПК-1)

2. Методы государственного регулирования инвестиционной деятельности. (ОПК-1)

3. Виды эффективности инвестиционных проектов. Виды инвестиционного анализа. (ПК-3)

4. Методы инвестиционного анализа. (ПК-4)

5. Анализ денежных потоков инвестиционного проекта (определение денежного потока, его составные части) (ПК-5)

6. Источники финансирования инвестиций. (ПК-4)

7. Критерии эффективности инвестиций. На основании каких социально-экономических критериев необходимо принимать управленческое решение о целесообразности вложения средств. (ОПК-2,6)

Вариант студент выбирает в соответствии с последней цифрой своего номера в зачётке (таблица 1.1).

Варианты протяжённости линий связи по срокам строительства (таблица 1.2), объёма услуг по аренде каналов связи (таблица 1.3) и величины тарифных доходов выбираются по первой букве фамилии студента (таблица 1.4).
Расчёт показателей при оценке коммерческой эффективности инвестиционного проекта строительства ВОЛС включает следующие составляющие в определённой последовательности.

1. Определение объёма строительства ВОЛС и капитальных вложений.

2. Потребность в инвестициях по проекту (поток реальных денег от инвестиционной деятельности).

3. Финансирование проекта.

4. Затраты на обслуживание кредитов.

5. Определение расходов.

6. Определение объёма услуг и тарифных доходов.

7. Определение финансовых результатов проекта.

          8. Определение потоков реальных денег по видам деятельности: операционной; финансовой.

9. Движение реальных денежных средств.

10. Расчёт показателей эффективности инвестиций в строительство ВОЛС.

11. Графическое изображение финансового профиля инвестиционного проекта.
	№п/п
	Показатели
	Усл. обозн.
	Варианты

	
	
	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	13

	1
	Протяженность линии связи, км
	L
	2000
	2000
	1800
	2200
	1900
	2100
	2500
	1750
	1500
	1980

	2
	Объем услуг по аренде каналов связи, каналов
	Y
	300
	300
	280
	350
	320
	330
	380
	290
	220
	275

	3
	Удельные капитальные вложения в ВОЛС, тыс.руб./км
	k
	735
	735
	735
	735
	735
	735
	735
	735
	735
	735

	4
	Доля оборотных средств в % от капитальных вложений с учетом НДС
	a
	2,1%
	2,2%
	2,3%
	2,0%
	2,1%
	2,0%
	2,2%
	2,1%
	2,3%
	2,0%


	5
	НДС,%
	НДС
	18%
	18%
	18%
	18%
	18%
	18%
	18%
	18%
	18%
	18%

	6
	Срок возврата кредита, лет (начиная с третьего года)
	 
	5
	5
	5
	5
	5
	5
	5
	5
	5
	5

	7
	Процентная ставка за кредит,%
	БК
	7%
	7%
	7%
	7%
	7%
	7%
	7%
	7%
	7%
	7%

	8
	Ставка налога на имущество,%
	nM
	2%
	2%
	2%
	2%
	2%
	2%
	2%
	2%
	2%
	2%

	9
	Налог на прибыль,%
	Нп
	20%
	20%
	20%
	20%
	20%
	20%
	20%
	20%
	20%
	20%

	10
	Количество волокон в кабеле
	nв
	16
	16
	16
	16
	16
	16
	16
	16
	16
	16

	11
	Норматив численности на обслуживание ВОЛС в одноволоконном исчислении на 1 км длины, чел.-час/мес.
	Н
	1,7
	1,7
	1,7
	1,7
	1,7
	1,7
	1,7
	1,7
	1,7
	1,7

	12
	Средняя заработная плата производственного персонала в месяц, руб.
	z
	1900
	1800
	2000
	1850
	2100
	1950
	2000
	1800
	2050
	1850

	13
	Норма амортизационных отчислений по устройствам связи,%
	g
	7%
	7%
	7%
	7%
	7%
	7%
	7%
	7%
	7%
	7%

	14
	Тарифные доходы за подключение и аренду каналов связи, млн. руб.
	Дт
	940
	940
	900
	1020
	950
	1000
	1200
	900
	1050
	980


Таблица 1.2. Протяженность линии связи по срокам строительства в процентах к общей протяженности

	№
	Сроки 
	Условные
	В а р и а н т ы

	п/п
	строительства
	обозначения
	А,Г,Н
	Б,З,Л
	Д,Е,М,Ю
	К
	П,Р,Щ,Ш
	С,Я
	Ж,Ч,Э
	И,В
	Т,О
	У,Ф,Х,Ц

	1
	1-й год
	L1
	30
	40
	42
	25
	28
	35
	35
	38
	40
	37

	2
	2-й год
	L2
	41
	32
	28
	35
	42
	35
	40
	32
	25
	38

	3
	3-й год
	L3
	29
	28
	30
	40
	30
	30
	25
	30
	35
	25


	Таблица 1.3. Объём услуг по аренде каналов связи по годам строительства в процентах к общему объему услуг



	№
	Сроки 
	Условные
	В а р и а н т ы

	п/п
	строительства
	обозначения
	А, Г, Н
	Б, З, Л
	Д, Е, М, Ю
	К
	П, Р, Щ, Ш
	С, Я
	Ж, Ч, Э
	И, В
	Т, О
	У, Ф, Х, Ц

	1
	1-й год
	У1
	38
	40
	42
	39
	40
	32
	35
	38
	50
	45

	2
	2-й год
	У2
	32
	25
	38
	28
	35
	38
	40
	42
	25
	30

	3
	3-й год
	У3
	30
	35
	20
	33
	25
	30
	25
	20
	25
	25


	Таблица 1.4. Тарифные доходы за подключение и аренду каналов по годам строительства в процентах к общим тарифным доходам


	№
	Сроки 
	Условные
	В а р и а н т ы

	п/п
	строительства
	обозначения
	А, Г, Н
	Б, З, Л
	Д, Е, М, Ю
	К
	П, Р, Щ, Ш
	С, Я
	Ж, Ч, Э
	И, В
	Т, О
	У, Ф, Х, Ц

	1
	1-й год
	ДТ1
	44
	40
	40
	45
	40
	44
	48
	39
	38
	42

	2
	2-й год
	ДТ2
	25
	24
	24
	28
	25
	27
	29
	23
	23
	25

	3
	3-й год
	ДТ3
	31
	36
	36
	27
	35
	29
	23
	38
	39
	33


[image: image1.emf]По исходным данным, представленным в табл. 1 и 2, определяется необходимая сумма капитальных вложений в строительство ВОЛС как в целом, так и по годам строительства по следующей формуле:

где k – удельные  капитальные  вложения  на  1  километр ВОЛС, тыс. руб.; L – протяженность линии связи; l1, l2, l3 – то же, по срокам строительства.

Расчет капитальных вложений по срокам строительства целесообразно свести в табл. 2.

Потребность в инвестициях по проекту характеризуется величиной капитальных вложений с учетом налога на добавленную стоимость (НДС), установленного в размере 18%.

В целом потребность в инвестициях состоит из капитальных вложений в ВОЛС с учетом НДС, 73% которых приходится на строительные работы и приобретение оборудования, 27% составляют прочие капитальные вложения, а также оборотных средств, доля которых определяется (по варианту) от капитальных вложений.

Расчет потребности в инвестициях по годам приведен в табл. 3.

При использовании кредитов указываются условия, на которых они могут быть получены: валюта, сроки предоставления, режим погашения, период погашения, льготный срок, процентная ставка.

Определение сумм финансирования по разным источникам следует выполнять в рекомендованной в табл. 4 последовательности.

В курсовой работе предусмотрено, что инвестиции будут осуществляться за счет заемных средств.

Расчет этих расходов требует тщательного учета условий кредитных соглашений. В расчетах следует принять, что условное среднее значение процента за кредит  в год составляет 7 %, срок возврата кредита 5 лет, начиная с третьего года.

При этом количество лет проектного периода устанавливается равным, как минимум, числу лет возврата кредита инвестору плюс один год, т.е. по данному проекту количество  лет  проектного периода составляет 7. Предполагается возвращение кредита равными долями в течение пятилетнего срока.

Отчисления процентов за кредит определяются по следующей формуле:
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где  Oкi – отчисления по процентам за кредит в (i+1)-м году;

        Крi –  непогашенные за предыдущий период суммы кредитов;

        Вi+1 –  возврат по кредиту в (i+1)-м году;

        БК – процентная ставка за кредит, БК (по варианту).


Расчет суммы кредитов, возврата кредитов и выплат процентов за кредит по годам проектного периода целесообразно свести в табл. 5.

Годовые эксплуатационные расходы рассчитываются укрупненно по элементам затрат и включают: 

расходы на оплату труда работников по обслуживанию ВОЛС;

отчисления на социальные нужды;

материальные затраты;

амортизационные отчисления на полное восстановление;

прочие расходы.

Порядок расчета эксплуатационных расходов следующий.

Расчет фонда заработной платы производится на основании расчетной численности работающих и средней заработной платы.

Численность работников определяется в зависимости от норматива численности на обслуживание ВОЛС на 1 км длины (табл. 1.1) и длины проектируемого участка ВОЛС:
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где Н – норматив численности основного производственного персонала на 

         обслуживание  ВОЛС в одноволоконном  исчислении  на  1  км      

         длины, чел.-ч/мес.; 
L – длина проектируемого участка ВОЛС.

[image: image13.emf],


3


2


1


kl


kl


kl


L


k


K


i


+


+


=


×


=


å




,

321

klklklLkK

i





Так как норматив численности установлен на обслуживание ВОЛС в одноволоконном исчислении, а в кабеле 16 волокон, то уточненная формула численности основного производственного персонала будет иметь следующий вид, чел.:

где 
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n

 – количество волокон в кабеле (табл. 1.1);
       Фмес – количество часов работы в месяц.
Численность работников определяется в целом за весь период, в том числе по годам строительства.

Расходы  на оплату труда определяются по следующей формуле, млн. руб.:
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где 
[image: image6.wmf]Z

 – средняя  заработная  плата  производственного  персонала в месяц, 

руб. (прил. 1).

Отчисления на социальные нужды принимаются в размере 30,4% от фонда оплаты труда, млн. руб.:

Э
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 = ЭФЗП ( 0,304.

Расчет фонда оплаты труда и отчислений на социальные нужды свести в табл. 6.

Амортизационные отчисления на полное восстановление производственных фондов определяются по формуле:
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где ОФ – стоимость  основных  фондов,  т.е.  объёмы  капитальных вложе-

ний,  переходящих  в  производственные  фонды на баланс предприятия.  По  среднестатистическим  данным  97 %  капитальных вложений переходят в производственные фонды; g – средняя норма амортизационных отчислений на устройства, g = 7 %.

Расчет амортизационных отчислений сводится в табл. 7.

Материальные затраты и прочие расходы (ЭПР) определяются укрупненно на основе рассчитанных ранее по годам проектного периода затрат на оплату труда, отчислений на социальные нужды и амортизацию основных фондов, а также установленной доли прочих расходов к перечисленным ранее элементам затрат. Эта доля условно принимается в размере 25%.
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Расчет прочих расходов приводится в табл. 8.

Величина тарифных доходов от реализации услуг связи зависит от средней доходной ставки, дифференцированной по расстоянию передачи единичных сообщений, и числа арендованных каналов.

Величина тарифных доходов за подключение и аренду каналов по вариантам приведена в табл. 1.1. Распределение этих доходов по годам строительства приведено в табл. 1.4.

Для расчета объёмов услуг по аренде каналов связи и тарифных доходов по годам рассматриваемого периода составляется табл. 10.

В данном разделе курсового проекта определяется величина налогооблагаемой прибыли, а затем суммы относимых на результаты финансово- хозяйственной деятельности налогов по годам расчетного периода. Результаты расчета приводятся в табл. 11, 12.

При осуществлении инвестиционного проекта выделяется три вида деятельности: инвестиционная, операционная и финансовая. В рамках каждой происходит приток П(t) и отток О(t) денежных средств.

Поток реальных денег от операционной деятельности содержит данные о поступлении денег в форме выручки за реализацию продукции (тарифные доходы) и отток средств на покрытие текущих эксплуатационных затрат, на выплату процентов по кредитам. Напомним, что текущие затраты не включают амортизационные отчисления, т.к. они остаются в эксплуатирующем предприятии.

Поток реальных денег от эксплуатационной (операционной) деятельности приводится в табл. 13. 

Приток реальных денег от финансовой деятельности (табл. 14) включает в себя следующие виды притока и оттока реальных денег: собственный (акционерный) капитал – акции, накопления, субсидии и т. п.; заёмные средства – кредиты государства, отечественных и иностранных банков, инвестиционных фондов компаний; выплаты основного долга по кредитам; выплата дивидендов в оговоренном условиями проекта порядке.

Движение реальных денежных средств от всех трех видов деятельности: инвестиционной (см. табл. 3), операционной (см. табл. 13) и финансовой (см. табл. 14) – представляется в сводном виде в табл. 15

Разность между притоком и оттоком реальных средств от всех видов деятельности называется сальдо реальных денег.

При превышении притоков средств над оттоками сальдо проставляется со знаком (+( и характеризует денежную наличность на счетах предприятия.  Знак  (–(  характеризует  нехватку  средств  в  соответствующем году.

Сальдо нарастающим итогом характеризует величину накопленных реальных денег. Обеспечение положительного сальдо накопленных реальных денег в любом временном интервале расчетного периода выступает как обязательное условие реализуемости проекта и характеризует его финансовую состоятельность.

Интегральные показатели эффективности проекта рассчитываются при условии обеспечения финансовой состоятельности проекта и представляются в табл. 16.

Чистый поток реальных денег представляет собой сумму потоков реальных денег от двух видов деятельности: операционной и инвестиционной. После дисконтирования потоков реальных денег от операционной и инвестиционной деятельности их сумма формирует чистый дисконтированный доход, который рассчитывается как по годам, так и нарастающим итогом.

Сальдо текущей стоимости (ЧДД), данное нарастающим итогом, показывает конкретный год, в котором отрицательное сальдо текущей стоимости (ОЧДД) перейдет в положительное сальдо чистой текущей стоимости (ПЧДД). Этот год и будет годом окупаемости инвестиций.

Точное значение срока окупаемости инвестиций может быть рассчитано по следующей формуле, лет:
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где  t1 – последний  год,  в  котором  сальдо ЧДД имеет отрицательное зна-

             чение (ОЧДД t1);  

      t2 – год, в котором значение сальдо ЧДД стало положительным (ПЧДД  

            t2).

Задаваясь несколькими значениями нормы дисконта, последовательными приближениями определяют величину показателя внутренней нормы доходности, т.е. такую величину, при которой чистый интегральный доход за расчетный период будет близок к нулю.

На основании анализа полученных численных результатов и их графического изображения следует сделать выводы об эффективности инвестиций в строительство ВОЛС.

Т а б л и ц а   2  Объём строительства ВОЛС и капитальные вложения

	

	№

п/п
	Показатели
	Годы
	Всего 

за период

	
	
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й
	6-й
	7-й
	

	1
	Объём строительства ВОЛС, км
	L1
	L2
	L3
	–
	–
	–
	–
	L

	2
	Капитальные вложения, млн. руб.
	K ( L1 = К1
	K ( L2 = К2
	K ( L3 = К3
	–
	–
	–
	–
	(Кi

	3
	То же, с учетом НДС

(КНДС  = (Кi(1 + 0,18), млн. руб.
	К1(1+0,18)
	К2(1+0,18)
	К3(1 + 0,18)
	–
	–
	–
	–
	(КНДС


	
	
	
	Т а б л и ц а   3

	Потребность в инвестициях по проекту, млн. руб.



	№

п/п
	Показатели
	Годы
	Всего 

за период

	
	
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й
	6-й
	7-й
	

	1
	Капитальные вложения с учетом НДС (КНДС
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	     а) в том числе строительство зданий и   

         сооружений, приобретение оборудования 

         (73%((КНДС);
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	     б) прочие (27%(КНДС)
	
	
	
	
	
	
	
	

	2
	Оборотные средства (ОС = 0,021 ( (КНДС)
	
	
	
	
	
	
	
	

	3
	Итого инвестиций по проекту (стр.1 + стр.2)
	
	
	
	
	
	
	
	


	4
	Оборотные средства нарастающим итогом
	
	
	
	
	
	
	
	


                                                                                                                                                                                                                         Т а б л и ц а   4

	Финансирование проекта, млн. руб.



	№
	Показатели
	Годы
	Всего

за период

	п/п
	
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й
	6-й
	7-й
	

	1
	Потребные инвестиции по проекту

(табл. 3, стр. 3)
	
	
	
	
	
	
	
	

	2
	Источники финансирования
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	     а) акционерный капитал
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	     б) амортизация
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Итого собственные средства (а + б)
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	     в) кредиты поставщиков
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	     г) кредиты банков (cтр.1–стр.2,а–стр.2,б–стр.2,в)
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Итого заемных средства (в + г)
	
	
	
	
	
	
	
	


	Т а б л и ц а   5

	Затраты на обслуживание кредитов, млн. руб.



	Показатели
	Годы
	Всего 

за период

	
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й
	6-й
	7-й
	

	Сумма кредита КР (табл. 4, стр. 2)
	Кр
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	Кр

	Выплаты основного долга (осуществляемые равными долями, т.е. Вi = ( КР/5)
	–
	–
	В3
	В4
	В5
	В6
	В7
	(Вi

	Процент за кредит *
	Ок1
	Ок2
	Ок3
	Ок4
	Ок5
	Ок6
	Ок7
	(Окi



[image: image11.wmf])

*

 Пояснения к расчету процентов за кредит:

1-й   год  –  Oк1  =  Кр ( БК;      2-й   год  –  Oк2  =  Кр ( БК;       3-й   год  –  Oк3  =  Кр ( БК;       4-й   год  –  Oк4  =  (Кр – В3) ( БК;       5-й   год – Oк5  =  (Кр – В3 – В4) ( БК и т. д.

Т а б л и ц а   6

	Фонд оплаты труда и отчисления на социальные нужды



	№

п/п
	Показатели
	Годы
	Всего

за период

	
	
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й
	6-й
	7-й
	

	1
	Численность основного 

производственного персонала, чел.
	_
	Ч1
	Ч2
	Ч3
	–
	–
	–
	(ЧОПП

	2
	То же, нарастающим итогом, чел.
	_
	Ч1
	Ч1 + Ч2
	Ч1 + Ч2 + Ч3
	Ч1 + Ч2 + Ч3
	Ч1 + Ч2 + Ч3
	Ч1 + Ч2 + Ч3
	_

	3
	Фонд заработной платы, млн. руб.
	_
	ЭФЗП1
	ЭФЗП2
	ЭФЗП3
	–
	–
	–
	(ЭФЗПi

	4
	То же, нарастающим итогом, млн. руб.
	_
	ЭФЗП1
	ЭФЗП1 + ЭФЗП2
	ЭФЗП1 + ЭФЗП2 + ЭФЗП3
	(ЭФЗПi
	(ЭФЗПi
	(ЭФЗПi
	–

	5
	Отчисления на социальные нужды, млн. руб.
	_
	ЭСН1
	ЭСН2
	ЭСН3
	–
	–
	–
	(ЭСНi

	6
	То же, нарастающим итогом, млн. руб.
	_
	ЭСН1
	ЭСН1 + ЭСН2
	ЭСН1 + ЭСН2 + ЭСН3
	(ЭСНi
	(ЭСНi
	(ЭСНi
	_


	Т а б л и ц а   7

Расчет амортизационных отчислений, млн.руб.



	№п/п
	Показатели
	Годы
	Всего 

за период

	
	
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й
	6-й
	7-й
	

	1
	Капитальные вложения 

(табл.2, стр. 2) Кi
	–
	К1
	К2
	К3
	–
	–
	–
	(Кi

	2
	Капитальные вложения, переходящие в производственные фонды на баланс предприятия, 

Офi = 0,97 ( Кi
	–
	ОФ1
	ОФ2
	ОФ3
	–
	–
	–
	(ОФi

	3
	То же, нарастающим итогом
	–
	ОФ1
	ОФ1 + ОФ2
	ОФ1 + ОФ2 +  ОФ3
	(ОФi
	(ОФi
	(ОФi
	–

	4
	Амортизационные отчисления 

по годам, ЭАМi = Офi ( 0,07
	–
	ЭАМ1
	ЭАМ2
	ЭАМ3
	–
	–
	–
	(ЭАМi

	5
	То же, нарастающим итогом
	–
	ЭАМ1
	ЭАМ1 + ЭАМ2
	ЭАМ1 + ЭАМ2 + ЭАМ3
	(ЭАМi
	(ЭАМi
	(ЭАМi
	–
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Прочие расходы, млн. руб.

	№

п/п
	Показатели
	Годы
	Всего

за период

	
	
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й
	6-й
	7-й
	

	1
	Фонд заработной платы (табл. 6)
	–
	ЭФЗП1
	ЭФЗП2
	ЭФЗП3
	–
	–
	–
	(ЭФЗПi'

	2
	Отчисления на социальные нужды
	–
	ЭСН1
	ЭСН2
	ЭСН3
	–
	–
	–
	(ЭСНi'

	3
	Амортизационные отчисления
	–
	ЭАМ1
	ЭАМ2
	ЭАМ3
	–
	–
	–
	(ЭАМi'

	4
	Итого (стр. 1 + стр. 2 + стр. 3 )
	–
	(Э1'
	(Э2'
	(Э3'
	–
	–
	–
	(Эi'

	5
	То же, нарастающим итогом
	–
	(Э1'
	(Э1' + (Э2' 
	(Э1' + (Э2' + (Э3'
	(Эi'
	(Эi'
	(Эi'
	–

	6
	Прочие расходы ЭПР = стр.4 ( 0,25
	–
	ЭПР1
	ЭПР2
	ЭПР3
	–
	–
	–
	(ЭПР'

	7
	То же, нарастающим итогом


	–
	ЭПР1
	ЭПР1 + ЭПР2
	ЭПР1 + ЭПР2 + ЭПР3
	(ЭПР'
	(ЭПР'
	(ЭПР'
	–
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	Эксплуатационные расходы по годам проектного периода, млн. руб.



	№

п/п
	Наименование элементов затрат (расходов)
	Годы
	Всего

за период*

	
	
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й
	6-й
	7-й
	

	1
	Фонд заработной платы (табл.6, стр.4)
	–
	ЭФОТ1
	ЭФОТ1 + ЭФОТ2
	ЭФОТ1 + ЭФОТ2 + ЭФОТ3
	(ЭФОТi'
	(ЭФОТi'
	(ЭФОТi'
	(ЭФОТi

	2
	Отчисления на социальные нужды (табл.6, стр.6)
	–
	ЭСН1
	ЭСН1 + ЭСН2
	ЭСН1 + ЭСН2 + ЭСН3
	(ЭСНi'
	(ЭСНi'
	(ЭСНi'
	(ЭСНi

	3
	Амортизационные отчисления (табл.7, стр.5)
	–
	ЭАМ1
	ЭАМ1 + ЭАМ2
	ЭАМ1 + ЭАМ2 + ЭАМ3
	(ЭАМi'
	(ЭАМi'
	(ЭАМi'
	(ЭАМi

	4
	Прочие расходы (табл.8, стр.7)
	–
	ЭПР1
	ЭПР1 + ЭПР2
	ЭПР1 + ЭПР2 + ЭПР3
	(ЭПРi'
	(ЭПРi'
	(ЭПРi'
	(ЭПРi

	5
	Итого расходов ( стр. 1 + 2 + 3 + 4 )
	–
	
	
	
	
	
	
	(Эj

	6
	Эксплуатационные расходы

(без амортизации)
	–
	
	
	
	
	
	
	

	Примечание к табл. 9 и 10: * Всего за период (сумма элементов затрат с 1 по 7 год) 
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	Определение тарифных доходов

	№

п/п
	Показатели
	Годы
	Всего

за период *

	
	
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й
	6-й
	7-й
	

	1
	Объем услуг по аренде каналов связи, каналов
	–
	У1
	У2
	У3
	–
	–
	–
	(Уi

	2
	То же, нарастающим итогом
	–
	У1
	У1 + У2
	У1 + У2 + У3
	(Уi
	(Уi
	(Уi
	–

	3
	Тарифные доходы, млн. руб.
	–
	ДТ1
	ДТ2
	ДТ3
	–
	–
	–
	(ДТi

	4
	То же, нарастающим итогом
	–
	ДТ1
	ДТ1 + ДТ2
	ДТ1 + ДТ2 + ДТ3
	(ДТi
	(ДТi
	(ДТi
	( ДТ *
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	Формирование прибыли, млн. руб.

	№

п/п
	Показатели
	Порядок расчёта
	Годы
	Всего за период

	
	
	
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й
	6-й
	7-й
	

	1
	Тарифные доходы
	Табл.10, стр. 4
	
	
	
	
	
	
	
	

	2
	Эксплуатационные расходы
	Табл. 9, стр. 5
	
	
	
	
	
	
	
	

	3
	Прибыль от реализации (валовая прибыль)
	Стр. 1 – стр. 2
	
	
	
	
	
	
	
	

	4
	Выплата процентов за кредиты
	Табл. 5, стр.3 
	
	
	
	
	
	
	
	

	5
	База налогообложения
	Стр. 3 – стр. 4 
	
	
	
	
	
	
	
	

	6
	Налогооблагаемая прибыль
	Стр. 5 
	
	
	
	
	
	
	
	


                                                                                                                                                                                                                                               Т а б л и ц а   12

	Расчёт суммы налогов, млн. руб.

	№

п/п
	Показатели
	Порядок расчёта
	Годы
	Всего 

за период

	
	
	
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й
	6-й
	7-й
	

	1
	Налогооблагаемая прибыль
	Табл.11, стр. 6
	
	
	
	
	
	
	
	

	2
	Фактическая (остаточная)

стоимость имущества
	Табл. 7, стр. 3 – Табл. 7, стр. 5 

(по схеме)
	
	
	
	
	
	
	
	

	3
	Налог на прибыль
	Стр. 1 ( 0,20
	
	
	
	
	
	
	
	

	4
	Налог на имущество
	Стр. 2 ( 0,022
	
	
	
	
	
	
	
	

	5
	Всего налоги
	Стр. 3 + стр. 4
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	Поток реальных денег от операционной деятельности, млн. руб.



	№

п/п
	Показатели
	Порядок расчёта
	Годы
	Всего 

за период

	
	
	
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й
	6-й
	7-й
	

	1
	Тарифные доходы
	Табл.11, стр.1
	
	
	
	
	
	
	
	

	2
	Эксплуатационные расходы (без амортизации)
	Табл. 9, стр. 6
	
	
	
	
	
	
	
	

	3
	Налоги, относимые на результаты финансово-хозяйственной деятельности
	Табл. 12, стр. 5
	
	
	
	
	
	
	
	

	4
	Выплаты процентов 

за кредиты
	Табл. 11, стр. 4
	
	
	
	
	
	
	
	

	5
	Поток реальных денег от операционной деятельности
	Стр. 1–2–3–4
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	Поток реальных денег от финансовой деятельности, млн. руб.



	№

п/п
	Показатели
	Порядок расчёта
	Годы
	Всего за период

	
	
	
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й
	6-й
	7-й
	

	1
	Акционерный (собственный) капитал
	 
	
	
	
	
	
	
	
	

	2
	Кредиты
	Табл. 4, стр. 2
	
	
	
	
	
	
	
	

	3
	Выплата основного долга по кредитам
	Табл. 5, стр. 2
	
	
	
	
	
	
	
	

	4
	Выплата дивидендов по акциям
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	5
	Поток реальных денег от финансовой деятельности
	Стр. 1+2–3–4
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	Движение реальных денежных средств, млн. руб.



	№

п/п
	Показатели
	Порядок расчёта
	Годы
	Всего

за период

	
	
	
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й
	6-й
	7-й
	

	1
	I. Приток средств
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1.1
	Тарифные доходы
	Табл.13, стр. 1
	–
	
	
	
	
	
	
	

	1.2
	Кредиты
	Табл.14, стр. 2
	 
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	

	1.3
	Итого
	Стр.1.1 + стр.1.2
	 
	
	
	
	
	
	
	

	2
	Отток средств
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	2.1
	Капитальные затраты
	Табл.3, стр. 1
	 
	
	
	–
	–
	–
	–
	

	2.2
	Прирост оборотных средств
	Табл.3, стр. 2
	 
	
	
	–
	–
	–
	–
	

	2.3
	Эксплуатационные расходы (без амортизационных отчислений)
	Табл.9, стр. 6
	–
	
	
	
	
	
	
	

	2.4
	Выплаты в погашение займов (основного долга)
	Табл. 5, стр. 2
	–
	–
	
	
	
	
	
	

	2.5
	Уплаченные проценты
	Табл. 5, стр. 3
	
	
	
	
	
	
	
	

	2.6
	Налоги, всего
	Табл.12, стр. 5
	–
	
	
	
	
	
	
	

	
	В том числе:

      на прибыль
	Табл.12, стр. 3
	–
	
	
	
	
	
	
	

	
	      прочие из прибыли
	Табл.12, стр. 4
	–
	
	
	
	
	
	
	

	2.7
	Итого
	Стр.2.1+2.2+2.3+

+2.4+2.5+2.6
	 
	
	
	
	
	
	
	

	3
	Сальдо притоков и оттоков по годам
	Стр.1.3 –стр.2.7
	 
	
	
	
	
	
	
	

	3.1
	То же, нарастающим итогом
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	Расчет интегральных показателей эффективности инвестиций в строительство ВОЛС, млн. руб.



	№
	Показатели
	Порядок 
	Годы
	Всего 

	п/п
	
	расчёта
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й
	6-й
	7-й
	за период

	1
	Поток реальных денег от инвестиционной деятельности
	Табл.3, стр. 3
	
	
	
	
	
	
	
	

	2
	Поток реальных денег от операционной деятельности
	Табл.13, стр. 5
	
	
	
	
	
	
	
	

	3
	Чистый поток реальных денег
	Стр.2 – стр.1
	
	
	
	
	
	
	
	

	4
	Норма дисконта
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	5
	Коэффициент дисконтирования
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	6
	Дисконтированный поток реальных денег от инвестиционной деятельности
	Стр.1 ( стр.5
	
	
	
	
	
	
	
	

	7
	Дисконтированный поток  денег от операционной деятельности
	Стр.2 ( стр.5
	
	
	
	
	
	
	
	

	8
	Чистый дисконтированный доход при заданной норме дисконта:
	 
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	   по годам периода
	Стр.7 – стр.6
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	   нарастающим итогом
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	9
	Индекс доходности
	Стр.7(всего)/

стр.6(всего)
	
	
	
	
	
	
	
	

	10
	Срок окупаемости
	 
	
	
	
	
	
	
	
	


Тесты по дисциплине
Тестовое задание 1 – Инвестиционная деятельность компаний и фирм 

Реализуемые компетенции – ОПК-1,2,6

В случайном порядке студенту предлагается двадцать тестовых вопросов.

1. Инвестиции с позиций макроэкономической теории:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) денежные средства, кредиты, материально-вещественные элементы основных фондов, интеллектуальная собственность, имущественные права;

б) акт отказа инвестора от «сиюминутного» потребления благ ради более полного удовлетворения потребностей в последующие годы, посредством инвестирования средств в объекты предпринимательской деятельности;

в) размер собственного и привлеченного капитала, необходимого для развития производства.

2. Классификация инвестиций необходима с целью:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) долговременного перераспределения средств и ресурсов между теми, кто ими располагает, и теми, кто в них нуждается;

б) планирования и анализа;

в) определения состава материально-вещественных элементов для создания (развития, модернизации) объекта предпринимательской деятельности.

3. Для активизации предпринимательской деятельности в российских условиях важны следующие условия:

Тип вопроса – выбор нескольких правильных ответов

        а) снижение процентных банковских ставок;

        б) проведение технического перевооружения;

        в) улучшение качества продукции;

        г) снижение налогов;

        д) защита прав собственника.

4. Какое из нижеприведенных определений инвестиционного про​екта является верным:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа
а) система технико-технологических, организационных, расчетно-финансовых и правовых материалов;
б) проектно-техническая документация по объему предпринима​тельской деятельности;
в) план вложения капитала в объекты предпринимательской дея​тельности с целью получения прибыли?

5. Основная цель разработки инвестиционного проекта состоит в:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) в получение прибыли при вложении капитала в объект предпринимательской деятельности;
б) обоснование технической возможности и экономической целесо​образности создания объекта предпринимательской деятельности;
в) выбор оптимального варианта технического перевооружения предприятия?

6. Инвестиционный проект включает следующие фазы:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) предварительное технико-экономическое обоснование проек​та, инвестиционную и эксплуатационную;
б) проведение научных исследований, инвестиционную и эксплуатационную;
в) прединвестиционную, инвестиционную и эксплуатационную.

7. Решение о реализации инвестиционного проекта принимается на следующей стадии:
Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа
а) инвестиционной;
б) предварительного ТЭО;
в) окончательного ТЭО.

8. Основным разделом в разработке основных направлений ТЭО инвестиционного проекта является:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) анализ рынка и концепция маркетинга;
б) проектно-конструкторская часть;
в) экономическая и финансовая оценка проекта.
9. Определение экономической эффективности ИП заключается:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) в расчетах показателей экономической эффективности про​екта;
б) в проведении окончательного ТЭО проекта;
в) экономической оценке соответствия технико-технологиче​ских, маркетинговых и других решений, принятых в проекте, тре​бованиям инвестора по доходности инвестиций.

10. С помощью … (экономического показателя) инвестор одно​значно определяет свой экономический интерес при вложении средств в объекты предпринимательской деятельности:
Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа
а) приемлемая норма дохода;
б) процентная ставка ЦБ;
в) внутренняя норма дохода.

11. Для инвестора приемлемая норма дохода составляет 25%. При этой норме дохода продисконтированные притоки за расчетный период оказались равными 20 млн. руб., а продисконтиро​ванные оттоки – тоже 20 млн. руб. Какова величина ВНД по про​екту:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа
а) 25%; 

б) 0;
в) 50%.

12. По объектам вложения инвестиции делятся на …:

Тип вопроса – выбор нескольких правильных ответов

а) финансовые;

б) реальные;

в) в нематериальные активы;

г) частные;

д) государственные;

е) в материальные активы.

13. По сферам рынка инвестиции делятся на …:

Тип вопроса – выбор нескольких правильных ответов

а) финансовые;

б) реальные;

в) в нематериальные активы;

г) частные;

д) государственные;

е) в материальные активы.

14. Наибольший уровень риска имеют реальные инвестиции:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) в повышение эффективности производства;

б) в увеличение производственных мощностей;

в) в создание новых производственных мощностей;

г) на удовлетворение государственного заказа.

15. С позиции жизненного цикла предприятий и организаций инвестиции классифицируются на..:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) финансовые и реальные;

б) начальные, экстенсивные и реинвестиции;

в) государственные и частные;

г) пассивные и активные;

д) независимые, взаимозависимые и взаимоисключающие.

16. По совместимости осуществления различают … инвестиции:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) финансовые и реальные;

б) начальные, экстенсивные и реинвестиции;

в) государственные и частные;

г) пассивные и активные;

д) независимые, взаимозависимые и взаимоисключающие.

17. Норма дохода, приемлемая для инвестора, должна включать:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) минимально приемлемый для инвестора безрисковый доход в расчете на единицу авансируемого капитала;

б) минимально безрисковый (реальный) доход в расчете на единицу авансированного капитала, а также компенсацию обеспечения денежных средств в связи с предстоящей инфляцией и возмещение инвестиционных потерь от наступления инвестиционных рисков;

в) минимально приемлемый для инвестора процент по долгосрочным кредитам, скорректированный на потери в связи с предстоящим риском.

18. Проект признан общественно значимым. Каков первый этап оцен​ки экономической эффективности такого проекта:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа
а)
оценка финансовой реализуемости проекта;
б)
оценка эффективности собственного капитала;
в)
оценка общественной эффективности. 

19. Если проект не имеет общественной значимости, то его следует:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) отклонить;
б) довести до требований, соответствующих общественной привлекательности;
в) оценить его коммерческую эффективность и в зависимости от полученных результатов принять решение о его дальнейшей про​работке.
20. Какие факторы определяют зависимость потребности во внешнем финансировании инвестиционного проекта на инвестиционной фазе:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) потребность в инвестициях на формирование основного и обо​ротного капитала;
б) размер собственного капитала;
в) объем потребных инвестиций и размер собственного капитала.

21. Какие факторы определяют зависимость потребности во внеш​нем финансировании инвестиционного проекта на эксплуатаци​онной фазе:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) дополнительная потребность в инвестициях на прирост основ​ного или (и) оборотного капитала;
б) накопленные свободные денежные средства в форме чистой прибыли и амортизации;
в) дополнительная потребность в инвестициях, свободные денежные средства, генерируемые проектом и прирост устойчивых пассивов?

22. Компания, реализующая инвестиционный проект, имеет три источника финансирования: амортизацию, обыкновенные акции и кредит. Их специфическая стоимость и удельный вес приведены в таблице.

	Источники
	Удельный вес ресурса 

в капитале компании
	Специфическая стоимость ресурса

	Амортизация
	10%
	0,12

	Акции
	60%
	0,3

	Кредит
	30%
	0,18


Определите средневзвешенную стоимость капитала, %:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) 24,6;

б) 28;

в) 22.

23. Какие факторы определяют длительные сроки окупаемости инвестиций на железнодорожном транспорте:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) объемы перевозок

б) средняя дальность перевозки грузов

в) структура по видам перевозок

г) капиталоемкость строительства железнодорожных линий

24. От каких факторов зависит уровень нормы дисконта:

Тип вопроса – выбор нескольких правильных ответов

а) от направления инвестиций

б) от цены капитала

в) от вида эффективности инвестиций

г) от уровня инфляции

д) от уровня риска

25. Какими признаками инвестиционный проект отличается от инновационного проекта:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) объемом инвестиций

б) количеством участников проектов

в) результатом реализации проектов

г) нормой дисконта

д) уровнем эффективности реализации проекта

26. Какими факторами определяется сложность реализации инвестиционных проектов на железнодорожном транспорте:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) масштабом реализации проекта

б) задачами реализации проекта

в) двойным статусом железнодорожного транспорта

г) продолжительными сроками окупаемости проекта

27. Инвестор – субъект инвестиционной деятельности, осуществляющий вложение собственных или заемных средств в форме инвестиций и обеспечивающий их целевое использование:

Тип вопроса – с ответом да/нет


а) да;


б) нет.

28. Реальные инвестиции представляют собой вложения в акции, облигации, векселя, другие ценные бумаги и финансовые инструменты:

Тип вопроса – с ответом да/нет


а) да;


б) нет.

29. К внутренним источникам финансирования инвестиционных проектов относятся:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) кредиты банков;

б) чистая прибыль;

в) акционерный капитал;

г) средства венчурных фондов;

д) амортизационный фонд;

е) средства инвестиционных фондов.

30. Инвестиционный проект следует отнести к ... планированию: 

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) оперативному

б) текущему

в) долгосрочному

Тестовое задание 2 – Оценка эффективности инвестиционных проектов
Реализуемые компетенции – ПК-3,4,5
 В случайном порядке студенту предлагается двадцать тестовых вопросов.
1. При конструировании каких ниже перечисленных показателей, используемых для подготовки управленческих решений, долж​ны быть учтены требования, выражающие сущность критерия эко​номической эффективности инвестиций:
Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа
а) себестоимость;
б) потребность в источниках финансирования;
в) норма дохода для инвестора.

2. При конструировании каких ниже перечисленных показателей, используемых для подготовки управленческих решений, долж​ны быть учтены требования, выражающие сущность критерия эко​номической эффективности инвестиций:


Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа
а) рентабельность;
б) объем инвестиций;
в) показатели экономической эффективности инвестиций по ИП.
3.
С помощью какого из ниже перечисленных показателей можно наиболее полно выразить уровень технико-технологических, организационных, маркетинговых и других решений, приня​тых в проекте:



Тип вопроса – выбор нескольких правильных ответов

а) рентабельность;
б) срок окупаемости инвестиций;
в) внутренняя норма дохода?

4. Какая экономическая категория объективно отражает критерий экономической эффективности инвестиций:



Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) валовой национальный продукт;
б) чистый доход;
в) чистая прибыль?
5. При каком условии уровень чистого дисконтированного дохода (ЧДД) приемлем для инвестора:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) при ЧДД≥0;

б) ЧДД<0;

в) ЧДД соответствует установленному нормативу.

6. При каком условии уровень внутренней нормы доходности (ВНД) приемлем для инвестора:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) при ВНД ≥ Е;

б) ВНД ≥ 1;

в) ВНД = 0.

7. При каком условии индекс доходности (ИД) приемлем для инвестора:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) ИД > 1;

б) ИД < 1;

в) ИД = ВНД.

8. Величину, обратную сроку окупаемости капитальных вложений называют … :

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) коэффициентом эффективности капиталовложений;

б) нормой рентабельности;

в) коэффициентом оборачиваемости.

9. При какой величине нормы дохода чистый доход окажется равным чистому дисконтированному доходу:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) при Е = 0;

б) Е = ВНД;

в) Е > 1.

10. Можно ли принять для реализации инвестиционный проект, если ЧДД = 0:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа
а) да, если Е соответствует требованиям инвестора;
б) нет;
в) проект надо дорабатывать.

11. Действующие цены используют для расчета:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) коммерческой эффективности проекта;
б) эффективности акционерного капитала;
в) эффективности участия коммерческого банка в ИП.

12. Прогнозные цены используют для расчета:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) общественной эффективности;
б) эффективности акционерного капитала;
в) коммерческой эффективности.

13. Достоинствами компьютерной системы Project Expert  являются…:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) отсутствие дефлирования;

б) отсутствие возможности ввода темпа изменения валютного курса;

в) графическое отображение проектов.

14. Относится к открытым программным пакетам оценки инвестиционных проектов…:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) Project Expert;

б) Альт-Инвест.

15. Главная цель составления финансово-инвестиционного бюджета инвестиционного проекта – предоставление необходимой информации:

а) о различии между чистым доходом и связанными с ним поступлениями и расходом (платежами) денежных средств;

б) о стоимости источников финансирования проекта;

в) о способности проекта к созданию чистого притока поступлений, обеспечивающего возможность платить по обязательствам, выплачивать 

дивиденды и обеспечивать внешнее финансирование проекта.

16. Возможность погашения в срок и в полном объеме долговых обязательств, возникающих в связи с реализацией инвестиционного проекта, означает:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) платежеспособность;

б) ликвидность;

в) финансовую реализуемость проекта.

17. Обеспечение такой структуры денежных потоков инвестиционного проекта, при которой на каждом шаге расчета имеется достаточное количество денег для его продолжения:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) платежеспособность;

б) ликвидность;

в) финансовую реализуемость проекта.

18. Способность инвестиционного проекта своевременно выполнять текущие (краткосрочные) обстоятельства, реализуя текущие активы, называется:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) платежеспособность;

б) ликвидность;

в) финансовую реализуемость проекта.

19. Риск, связанный с особенностями осуществления конкретного проекта, например правильностью разработки программы маркетинга, – это риск:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) недиверсифицированный;

б) диверсифицированный;

в) рыночный.

20. Допустимый риск может привести:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) к потере расчетной выручки от реализации продукции;

б) к неполучению ожидаемой прибыли;

в) к потере вложенных инвестиций и всего имущества.

21. Критический риск может привести:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) к потере расчетной выручки от реализации продукции;

б) к неполучению ожидаемой прибыли;

в) к потере вложенных инвестиций и всего имущества.

22. К рискам какой сферы деятельности в ходе реализации инвестиционного проекта относят проектно-конструкторские недостатки, материальный ущерб из-за низкого качества поставляемой производственной технологии, отсутствие необходимой инфраструктуры:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) финансовой деятельности;

б) операционной деятельности;

в) инвестиционной деятельности.

23. Особенность формирования потоков реальных денежных средств, возникающих в процессе обновления действующего производства состоит в:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) эффективность формируется под воздействием абсолютных величин притоков и оттоков (результатов и затрат);

б) эффективность формируется под воздействием изменений притоков и оттоков в результате реализации конкретного проекта;

в) эффективность формируется под воздействием ранее произведенных инвестиций и последующих.

24. Основные преимущества лизинга по сравнению с другими вариантами финансирования инвестиционного проекта связаны:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) с возможностью ускорения амортизации объектов лизинга в три раза;

б) с возможностью переложить обязанности по монтажу оборудования, его ремонту, техническому обслуживанию, страхованию, обеспечению сырьем и квалифицированной рабочей силой на лизингодателя;

в) с возможностью заключения договора, если все остальные методы финансирования недоступны.

25. Специфика оценки эффективности лизинга и выбора варианта финансирования состоит в:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) в сравнении дисконтированных доходов и выборе варианта с наибольшим доходом;

б) в сравнении величины инвестиционных затрат по каждой альтернативе;

в) в сравнении дисконтированных издержек  инвестирования, специфических для каждой альтернативы, и выборе варианта с минимальными затратами.

26. Состав информации, необходимой для расчета эффективности инвестиционного проекта с использованием лизинга производимой продукции корректируется:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) в состав себестоимости продукции включается амортизация и налог на имущество объектов лизинга;

б) в состав себестоимости продукции не включается амортизация и налог на имущество объектов лизинга;

в) в состав операционных затрат финансово-инвестиционного бюджета не включается амортизация объектов лизинга.

27. Для характеристики устойчивости проекта к воздействию риска определяется:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) точка безубыточности;

б) диапазон безопасности;

в) чистый дисконтированный доход.

28. При расчете точки безубыточности не принимается следующее допущение:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) объем производства совпадает с объемом продаж;

б) доходы и расходы по внереализационной деятельности  совпадают с объемом продаж;

в) размер выручки меняется пропорционально объему продаж;

г) возможно разделение полных текущих издержек производства на условно-постоянные и условно-переменные.

29. К показателям сравнительной экономической эффективности инвестиционных проектов относятся:

Тип вопроса – выбор нескольких правильных ответов

а) приведенные строительно-эксплуатационные затраты;

б) среднегодовая прибыль;

в) сравнительный интегральный эффект;

г) внутренняя норма доходности;

д) коэффициент сравнительной эффективности;

е) рентабельность инвестиций;

ж) индекс доходности.

30. К динамическим показателям общей экономической эффективности инвестиционных проектов относятся:

Тип вопроса – выбор нескольких правильных ответов

а) приведенные строительно-эксплуатационные затраты;

б) среднегодовая прибыль;

в) сравнительный интегральный эффект;

г) внутренняя норма доходности;

д) коэффициент сравнительной эффективности;

е) рентабельность инвестиций;

ж) индекс доходности.

31. К статистическим показателям общей экономической эффективности инвестиционных проектов относятся:

Тип вопроса – выбор нескольких правильных ответов

а) приведенные строительно-эксплуатационные затраты;

б) среднегодовая прибыль;

в) сравнительный интегральный эффект;

г) внутренняя норма доходности;

д) коэффициент сравнительной эффективности;

е) рентабельность инвестиций;

ж) индекс доходности.

32. Какие инвестиции имеют наибольший риск при:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) создании новой продукции

б) модернизации компании

в) повышении эффективности выпускаемой продукции

г) государственном заказе

33. Основные особенности инвестиционных проектов, реализуемых в компании ОАО «РЖД»:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) двойной статус компании

б) относится к естественным монополиям

в) низкая инвестиционная привлекательность

г) необъективная оценка экономической эффективности

34. Основные результирующие показатели экономической эффективности инвестиций:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) показатели рентабельности ЧД, ВНД, ИД

б) срок окупаемости 

в) прибыль 

г) себестоимость

35. Метод затратной эффективности имеет особое значение при выборе предпочтительных вариантов инвестирования для ... организаций: 

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) неприбыльных

б) прибыльных

36. Сумма денежных средств с учетом изменения уровня покупательной стоимости денег в рассматриваемом периоде, вызванного инфляцией, это ... : 

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) номинальная сумма денежных средств

б) реальная сумма денежных средств

в) валютная позиция

г) будущая стоимость денег

37. Дополнительный доход, выплачиваемый (или предусмотренный к выплате) инвестору сверх того уровня, который может быть получен по безрисковым финансовым операциям, это ... . 

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) фиксированная ставка процента

б) премия за риск

в) целевая сумма доходов

г) целевая сумма прибыли

38. Хозяйственная операция, предусматривающая приобретение арендодателем по заказу арендатора основных средств с дальнейшей передачей их в пользование арендатора на срок, не превышающий периода их полной амортизации с обязательной последующей передачей права собственности на эти основные средства арендатору – это ... лизинг:

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) финансовый

б) возвратный

в) оперативный

г) компенсационный

39. Величину, обратную сроку окупаемости капиталовложений называют ... . 

Тип вопроса – выбор единственно правильного ответа

а) коэффициентом эффективности капиталовложений

б) нормой рентабельности

в) коэффициентом оборачиваемости

40. Риск – это следствие возможного наступления какого-либо неблагоприятного или благоприятного события, которые в свою очередь проявляются из-за неопределенности:

Тип вопроса – с ответом да/нет


а) да;


б) нет.

Перечень вопросов к экзамену

для студентов очной формы обучения 3 курс 6 семестр  и заочной формы обучения  5 курс
Реализуемые компетенции – ОПК-1,2,6

1. Понятие об экономической эффективности и экономическом эффекте

2. Источники финансирования инвестиционных проектов.

3. Инвестиционный климат. Управление инвестициями, функции управления.

4. Экономическая сущность и состав инвестиций.

5. Группировка инвестиций и инвестиционных проектов.

6. Основные положения оценки эффективности инвестиционных проектов.
Реализуемые компетенции – ПК-3,4,5
7. Критерии и методы оценки инвестиций.
8. Формирование инвестиционной политики компании. 
9. Система показателей определения экономической эффективности инвестиционных проектов.

10. Статические показатели оценки эффективности инвестиционных проектов.

11. Динамические показатели оценки эффективности инвестиционных проектов

12. Дополнительные натуральные и условно-натуральные показатели оценки эффективности инвестиционных проектов.

13. Показатели сравнительной (относительной) экономической эффективности инвестиционного проекта.
14. Понятия «процент» и «процентная ставка».
15. Процентные ставки, используемые при наращении.
16. Средневзвешенная и предельная стоимость капитала.
17. Обоснование нормы дисконта, порядок ее расчета.

18. Методы анализа инвестиционных проектов

19. Экономическая сущность дисконтирования результатов и затрат при оценке эффективности инвестиционных проектов.

20. Сущность инфляции, ее виды. Учет инфляции при оценке эффективности инвестиционных проектов.

21. Учет социальных фактов при определении экономической эффективности инвестиционных проектов.

22. Учет экологических факторов при оценке экономической эффективности инвестиционных проектов (на основе примера).

23. Оценка эффективности инвестиционных проектов в охрану труда.

24. Особенности оценки эффективности инвестиционных проектов, осуществляемых на действующем предприятии.

25. Особенности оценки эффективности инвестиционных проектов, предусматривающих использование лизинга.

26. Определение безубыточности инвестиционного проекта.

27. Денежные потоки при определении экономической эффективности инвестиционных проектов.

28. Виды цен, используемых при определении экономической эффективности инвестиционных проектов.

29. Классификация инвестиционных проектов на железнодорожном транспорте

30. Этапы разработки и оценки инвестиционных проектов.

31. Основные факторы, определяющие специфику инвестиционных проектов на железнодорожном транспорте.

32. Методы государственного регулирования инвестиционной деятельности.

33. Нормативно-правовая база регулирующая инвестиционную деятельность на территории РФ.

34. Основные требования к предоставляемым на Инвестиционный комитет ОАО «РЖД» обосновывающим материалам

35. Понятие инвестиционного риска, классификация рисков, методы минимизации риска.

36. Учёт риска при оценке эффективности инвестиционных проектов.
37. Эластичность и анализ чувствительности проектов.

38. Метод сценариев и имитационное моделирование.

39. Метод экспертных оценок
40. Бизнес-план инвестиционного проекта.
3. Описание показателей и критериев оценивания компетенций на различных этапах их формирования, описание шкал оценивания
Показатель оценивания – описание оцениваемых основных параметров процесса или результата деятельности.

Критерий оценивания – признак, на основании которого проводится оценка по показателю.

Шкала оценивания – порядок преобразования оцениваемых параметров процесса или результата деятельности в баллы.

В настоящем документе приведены показатели, критерии, а также шкала оценивания компетенций на I этапе их формирования.

Показатели, критерии, а также шкала оценивания компетенций на других этапах приведены в соответствующих фондах оценочных средств.
Показатели, критерии и шкала оценивания типовых задач приведены в таблице 3, 4. 

Таблица 3 -  Для студентов очной формы обучения 3 курс 6 семестр и заочной формы обучения 5 курс
	№

п/п
	Материалы необходимые для оценки знаний, умений 

и навыков
	Показатель
 оценивания 
	Критерии 
оценивания
	Шкала оценивания

	1


	Типовые задачи №1
	Правильность решения задачи
	Ответ правильный 
	1-5

	
	
	
	Ответ неправильный
	0

	
	
	Правильность и полнота выводов
	Выводы носят развернутый характер и в полной мере отражают принятые решения
	2-5

	
	
	
	Выводы носят формальный характер
	1

	
	
	Итого максимальное количество баллов за одну задачу
	10

	2

	Типовые задачи №2
	Правильность решения задачи
	Ответ правильный 
	1-10

	
	
	
	Ответ неправильный
	0

	
	
	Правильность и полнота выводов
	Выводы носят развернутый характер и в полной мере отражают принятые решения
	4-10

	
	
	
	Выводы носят формальный характер
	3

	
	
	Итого максимальное количество баллов за одну задачу
	20

	3
	Тестовое задание №1
	Правильность ответа
	Получен правильный ответ на вопрос
	1


	
	
	
	Получен неправильный ответ на вопрос
	0

	
	
	Итого максимальное количество баллов за тестовое задание
	20

	4
	Тестовое задание №2
	Правильность ответа
	Получен правильный ответ на вопрос
	1


	
	
	
	Получен неправильный ответ на вопрос
	0

	
	
	Итого максимальное количество баллов за тестовое задание
	20

	
	ИТОГО максимальное количество баллов
	70


Таблица 4 - Для студентов очной формы обучения 3 курс 6 семестр и заочной формы обучения 5 курс
	№

п/п
	Материалы необходимые для оценки знаний, умений 

и навыков
	Показатель

 оценивания 
	Критерии 

оценивания
	Шкала оценивания

	1
	2
	3
	4
	5

	1
	 Пояснительная записка к курсовому проекту
	1. Соответствие оформления проекта требованиям 
	Соответствует
	1-10

	
	
	
	Не соответствует
	0

	
	
	2. Соответствие содержания проекта требованиям предъявляемым к проекту в методических указаниях по выполнению курсового проекта
	Все требования к содержанию работы выполнены
	21-30

	
	
	
	Требования выполнены частично
	1-20

	
	
	
	Содержание работы не соответствует требованиям
	0

	
	
	3. Обоснованность выводов и организационных решений соответствующими расчетами
	Все предложенные выводы и принятые решения обоснованы
	16-20

	
	
	
	Принятые решения частично обоснованы
	5-15

	
	
	
	Принятые решения не обоснованы
	0-4

	
	
	4 Полнота  раскрытия теоретических аспектов темы курсового проекта  
	Проведен детальный анализ научных и нормативно-правовых источников, тема раскрыта полностью
	5

	
	
	
	Тема раскрыта частично, обзор литературы носит формальный характер
	3

	
	
	
	Работа не является оригинальной и не содержит элементы новизны
	0

	
	
	5 Наличие презентации по курсовому проекту
	Презентация имеется 
	5

	
	
	
	Презентация не имеется 
	0

	ИТОГО максимальное количество баллов
	70


4. Методические материалы, определяющие процедуры оценивания знаний, умений, навыков, характеризующих этапы формирования компетенций

В настоящем документе приведены только методические материалы, определяющие процедуры оценивания знаний, умений, навыков, характеризующих формирование компетенций на I этапе в процессе изучения дисциплины.
Методические материалы, определяющие процедуры оценивания знаний, умений, навыков, характеризующих формирование компетенций на других этапах приведены в соответствующих фондах оценочных средств.
Процедура оценивания знаний, умений, навыков при изучении дисциплины представлена в таблицах 5, 6.
Формирование рейтинговой оценки по дисциплине

Таблица  5  - Для студентов очной формы обучения 3 курс 6 семестр  и заочной формы обучения 5 курс
	Вид контроля
	Материалы, 
необходимые для

оценивания
	Максимальное количество баллов в процессе оценивания  
	Процедура

оценивания

	1. Текущий контроль
	Типовые задачи 1

Типовые задачи 2

Тестовое задание  1

Тестовое задание  2

	70
	Количество баллов определяется в соответствии с таблицей 3

Допуск к экзамену

( 50 баллов

	2. Промежуточная
    аттестация
	Перечень вопросов

к экзамену
	30
	Получены полные ответы на вопросы – 25-30 баллов;

Получены достаточно полные ответы на вопросы – 20-24 баллов;

Получены неполные ответы на вопросы или часть вопросов – 11-20 баллов;

Не получены ответы на вопросы или вопросы не раскрыты – 0-10 баллов.

	ИТОГО
	100
	

	3. Итоговая оценка
	«Отлично» - 86-100 баллов; «Хорошо» - 75-85 баллов

«Удовлетворительно» - 60-74 баллов

«Неудовлетворительно» - менее 59 баллов (вкл.)


Формирование рейтинговой оценки выполнения 

курсового проекта

Таблица 6 - Для студентов очной формы обучения 3 курс 6 семестр и заочной формы обучения 5 курс
	Вид контроля
	Материалы, 

необходимые для

оценивания
	Максимальное количество баллов в процессе оценивания  
	Процедура

оценивания

	1. Текущий контроль
	Курсовой проект
	70
	Количество баллов определяется в соответствии с таблицей 4

Допуск к защите курсового проекта > 45 баллов

	2. Промежуточная аттестация
	Защита курсового проекта
	30
	· получены полные ответы на вопросы – 25-30 баллов;

· получены достаточно полные ответы на вопросы – 20-24 баллов;

· получены неполные ответы на вопросы или часть вопросов – 11-20 баллов;
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